edad de Economia Politica y Pensamiento Critico
de América Latina

Seminario 20 anos de SEPLA (2005-2025)
“Critica y resistencia a la ofensiva capitalista”

Capitalismo financiarizado y dependencia: el impacto del capital
ficticio en la expansion de la frontera extractiva en Ameérica Latina

Héctor Lopez Teran

11 de marzo 2025



Estructura

1. Capitalismo financiarizado y capital ficticio
2. Extractivismo financiarizado

3. Reformas mineras en Ameérica Latina

4. Arquetipos mineros

5. Arquetipo anglosajon
6. Reflexiones finales



Capitalismo financiarizado y capital ficticio

4 )

* Predominancia del capital ficticio (Marx 1894/2022, Durand, 2018; Hilferding, 1971,
Carcanholo, 2009)
» Moneda de crédito, titulos de deuda publica y acciones
« “La accion es simplemente el titulo de propiedad que da derecho a realizar pro rata
la plusvalia correspondiente a dicho capital” (Marx, 1894/2022, p. 430. cursivas del

autor).
" Financiarizacion de la empresa transnacional
/

Dividendo - determinado por el beneficio industrial, nacido en la produccion y realizado
en la circulacion, cuya expresion es el interés por la renta del dinero colocado en una
accion que opera en el mercado de titulos (Hilferding, 1910/1971).

Ganancias diferenciales (Hilferding,1910/1971), ganancias ficticias (Carcanholo, 2017)
0 beneficios por alienacion (Lapavitsas y Levina, 2010).

%
4 \/ )
Financiarizacion en América Latina:

» Subordinada
» Dependiente

-




Mundo: acciones negociadas, porcentaje del PIB,

(1975-2022)
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Fuente: Elaboracidon propia



Extractivismo financiarizado

Metabolismo — Unidad indisoluble social-natural.

Financiarizacion de las empresas de extraccion de
recursos naturales (De Los Reyes, 2017; Meireles, 2020,
Lopez et al., 2022).

Estructuras de capital abierto

Mercados Financieros
Maximizacion de la rentabilidad para los accionistas

Contradiccion ente el corto plazo y el largo plazo.
» Condiciona los ritmos y tiempos de produccion

« Amplia la apropiacion y desposesion de la naturaleza
humana y no humana.




America Latina: composicion de las exportaciones, millones de

dolares (1990-2021)
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Fuente: Elaboracién propia con datos de la CEPAL



1990: Banco Mundial — Modelo de “Free Mining”.

* Mineria a cielo abierto

Proliferacion de concesiones mineras

2000:Transformacion de los codigos mineros

» Adaptacion de las legislaciones mineras e sus implicaciones en la
regulacion del sector

Sector

M | n e r O e n Demanda dos mineras:
A m ér | C a » Incremento de los presiones del mercado mundial,

» Crecimiento econémico de Chinay la India.

L t - » Minerales criticos o estratégicos: Desarrollo militar, tecnologico e
a I n a energetico.

Tensiones observadas en el sector

Contradiccion entre modelos especulativos e productivos.

Presion por liberalizar el sector a favor de capitales transnacionales.
Apropiacion y destruccion de la naturaleza

Conflictos socioecoldgicos




America Latinay el Caribe: Balanza Comercial Biofisica de

Minerales, toneladas (1970-2017)
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Arguetipos mineros

. Diferentes modelos de acumulacion

- Disputa por los minerales
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Empresas mineras anglosajonas: capitalizacion bursatil

en |la Bolsa de Valores de Toronto (TSX), dolares, 2022.

Cameco Corporation (Canada)

Ivanhoe Mines Ltd. (Canadd)

Newcrest Mining Limited (Australia)

First Quantum Minerals Ltd. (Canada)
Wheaton Precious Metals Corp. (Canada)
Teck Resources Limited (Canadd)
Agnico Eagle Mines Limited (Canada)
Franco-Nevada Corporation (Canada)
Barrick Gold Corporation (Canada)

Newmont Corporation (EUA)

10,000,000,000  20,000,000,000  30,000,000,000 40,000,000,000

Fuente: Elaboracién propia con datos del Toronto Stock Exchange (TSX)
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Newmont: produccion de onzas en minas de America

Latina, miles de onzas (2015-2022)
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Arquetipo anglosajon

Marco de actuacion

Operan bajo las normas de las bolsas de valores internacionales y regulaciones de entidades como el Banco Mundial, el
Banco Interamericano de Desarrollo y el Consejo Internacional de Mineria y Metales (ICMM).

Financiamiento

Las empresas mineras obtienen financiamiento a través de mercados de capitales, principalmente en la Bolsa de Valores
de Toronto (TSX) y la Bolsa de Valores de Nueva York (NYSE), con una notable participaciéon de fondos privados y
especulativos.

Objetivo

Extraccion de minerales para maximizar la rentabilidad de los inversionistas mediante la valorizacion de dividendos y la
generacion de ganancias diferenciales a través de la apropiacion de territorios y su produccion en tiempos de precios
elevados.

Gobernanza
empresarial y
relaciéon con el

Estado

Las decisiones estan encabezadas por los accionistas. Al ser empresas privadas, no dependen del Estado, aunque suelen
apoyarse en €l en términos politicos y comerciales. La influencia estatal es limitada.

Excedentes

Se enfocan en la maximizacion de dividendos, ganancias diferenciales y la obtencion de beneficios a través de la venta de
minerales. La extraccion de excedentes donde opera es tanto productiva como financiera.

Responsabilidad
social corporativa

Basada en estandares internacionales promovidos por la Asociacion Minera de Canada. La responsabilidad social esta
orientada a criterios ambientales, sociales y de gobernanza, fundamentales para mitigar impactos que no afecten la
rentabilidad para los accionistas.

Control y
transparencia

Las empresas estan sujetas a auditorias internacionales y deben cumplir con estandares de informes de sostenibilidad.
Algunas participan en iniciativas como la Iniciativa de Transparencia de las Industrias Extractivas (EITI).

Presencia en
Ameérica Latina

Participan en procesos de exploracion a través de empresas junior y de explotacion con empresas major desde la década
de 1990, impulsadas por la reforma de los cddigos mineros de la region, apoyada por el Banco Mundial y el Banco
Interamericano de Desarrollo.




Reflexiones finales

Dilatacion del capital ficticio en las actividades extractivas.

Profundizacion de las relaciones desiguales de intercambio (monetarias — ecoldgicas).
Incremento de la extraccion minera.

Dependencia transnacional condicionada al mercado financiero

En la periferia:
« Control transnacional del sector extractivo minero.

+ Ritmos y tiempos de la produccion minera. La actividad minera se ve afectada por las fluctuaciones en los precios de los minerales y la volatilidad de
los mercados financieros, lo que vincula estrechamente a las empresas con el ambito especulativo.

+ Economias de enclave, desarticulacion econdémica, pocos encadenamientos productivos locales y regionales.
* Primacia al corto plazo y la rentabilidad de los accionistas.

« Apropiaciéon y control sobre yacimientos minerales.

» Desvalorizacion de la fuerza de trabajo/ Heterogeneidad estructural.

» Profundizacion del patrén de acumulacion primario exportador.

» Predominancia de actividades especulativas sobre las productivas — dilatacion del volumen de concesiones.

» Concentracion de la riqueza e incremento de la desigualdad social.
« Concentracion de rendimientos financieros en los paises centrales y los mercados financieros.
« Concentracion de pasivos ambientales y problemas socioecologicos.

 Destruccion de recursos naturales, incumplimiento de normativas sobre pueblos indigenas, violaciones a los_ derechos
humanos desplazamiento de poblaciones, precarizacion laboral, alto impacto ambiental y criminalizacion de la
protesta en defensa del territorio.

* Transferencias de excedentes via canales financieros.
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